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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Ocak Ayi Verileri — Pozitif

v' Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Ocak ayinda yillik bazda %33,5 artigla 50.894 adet seviyesinde gergeklesti. Ocak ayinda binek
arag pazari yillik %28,5'lik yiikselisle 37.288 adet, hafif ticari ara¢ pazari da %49,3 yikselisle 13.606 adet seviyesinde gercgeklestigini izliyoruz. Ocak
ayinda gergeklesen toplam satis rakamlarinin yani sira binek arag¢ satis adetleri ve hafif ticari arag satis adetleri takip ettigimiz 2015-2022 dénemi
arasinda gorulen en yiksek Ocak ayi satis verisi oldu. Son 5 yillik ortalama Ocak ayi satis verilerine baktigimizda toplam satislar ortalamanin %60,
binek arag¢ satis rakamlari ortalamanin %50 ve hafif ticari arag satislari ise ortalamanin %97 tzerinde gergeklesti. Ayrica, Ocak ayinda gergeklesen
satis adetleri icerisinde hafif ticari arag segmentinin payi gectigimiz yila gére 2,8 puan artisla %26,7 seviyesine yikseldi ve hafif ticari arag
segmentindeki glcli goérinim korundu. Satis rakamlarinda yerli/ithal dagilimina baktigimizda ise gectigimiz yilin Ocak ayinda yerli araclarin pay
%45 seviyesinde gerceklesirken, 2023 yilinda yerli aracin pay1 %32 seviyesine gerilemesi agiklanan veride dikkat geken énemli unsur oldu.

v Sirketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda, hafif ticari arag pazarinda lider konumunda bulunan Ford Otosan’in satis adetleri Ocak ayinda yillik
bazda %15,8 azalisla 3.661 seviyesine geriledi. Satis adetlerindeki gerilemeye paralel olarak toplam pazar payi da 4,2 puan azalsla %11,4'den
%7,2 seviyesine geriledi. Bir diger yerli Uretici konumunda bulunan Tofas Otomotiv’in satis rakamlari glgli seyrini siirdirmeye devam ediyor. Ocak
ayl rakami yillik bazda %44,6 artigla 10.167 seviyesine yikselirken, pazar payi yillik bazda 1,5 puanlik artigla %20 seviyesine yikseldi. Dogus
Otomotiv tarafinda ise satis adetleri %157,9 artis ile 9.331 seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv’'in pazar payi gelisimini inceledigimizde ise
gectigimiz yila gore pazar payi sert ylkselisle %9,5’ten %18,3’e yiikseldi.

v' Ocak ay! sektor verilerini inceledigimizde hisselere etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Ekonomik aktiviteye bagh olarak canliigini bu yil da
surdiren hafif ticari arag pazari, arag bulunabilirligindeki toparlanmaya bagli olarak yurt ici talebin karsilanmasi ve binek arag pazari satis adetlerinin
yerli Uretim araglarla desteklenmesi sektérii destekleyen unsurlar oldu. Hatirlatmak gerekirse, Kasim ayinda gergeklesen OTV matrah degisikligi
sektore yeni bir dinamik kazandirdi ve agiklanan son lg¢ ayin rakamlari ortalamalarin lizerinde gergeklesti. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini
Tofas Otomotiv ve Dogus Otomotiv igin ‘pozitif’, pazar payindaki gerilemeye bagli olarak Ford Otosan igin ‘negatif’ olarak yorumluyoruz.

Arag Satiglan Oca'23 Oca'22  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 37.288 29.020 28,5% Cari Fiyat (TL) 485,90 145,60 150,80
Hafif Ticari Arag 13.606 9.111 49.3%_ 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 591,10 151,73 215,80
0,
Toplam 50.894 38.131 33,5% Tawsiye AL AL* AL
Sirket Oca'23 Oca22  Yilik Degigm  22HEN Y?kfek (TL) 545,30 175,20 199,30
Tofas 10167 7033 4460  52H En Disiik (TL) 215,81 58,95 38,65
Ford Otosan 3.661 4.350 -15,8% Piyasa Degeri (mn TL) 170.507 72.800 33.176
Dogus Otomotiv 9.331 3.618 157,9% Piyasa Degeri (mn USD) 9.075 3.875 1.766
Sirket Pazar Paylan Oca'23 Oca'22  Yillik Degisim Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
JOfaS e 200% L 28A% L JLB% Endeks Payi (BIST100) 2,6% 1,5% 0,9%
0, 0, - 0,
Ford Otosan 7.2% 11.4% 42%  Temettii Verimi 3,4% 3.6% 2,6%
Dogus Otomotiv 18,3% 9,5% 8,8% .
3A Hacim (mn TL) 1.423,6 1.234,1 342,5
Relatif Performans
S1A 7,1% 2,3% -8,6%
YB 7,1% 2,3% -8,6%

*Bloomberg konsensus hedef fiyati vermektedir.
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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